Conoce lo que pasa

en los mercados vy

Atrévete a invevhy

S QUé ha ocuyYido
en el OHimo mes?

DESCUBRE QUE HA SUCEDIDO
EN LOS PRINCIPALES MERCADOS

El Ibex 35 TR sigue su marcha triunfal en el afio, con una revaloriza
de un 17,7% cumplidos los dos primeros tercios del afio, pero en el |
de agosto los inversores actuaron con mas cautela; el indice se ano
una revalorizacién del 0,96%, si bien acabé algo lejos de los maximc
histéricos de cierre que conquisté el 11 de agosto en los 20,213,60
puntos. El récord en la negociacion intradia se remonta al 13 de ago
cuando llegé a tocar un cruce de 20.356,50 puntos.

Todo ello dentro de un entorno en el que el precio del petréleo ha vu
estar montado en una montafia rusa debido a la incertidumbre sobre
situacion en Oriente Medio. A dia de hoy, parece lejos la posibilidad
acuerdo de paz entre EEUU e Iran, después de que a finales de me:
incluso se reanudasen los ataques militares entre los dos contendiet

En Wall Street el mes de agosto ha sido convulso, no solo debido a
situacion en Oriente Medio sino también a la presién adicional de las
rentabilidades de los bonos a largo plazo ante los temores por la infl
y el déficit fiscal de la mayor economia del mundo. La rentabilidad di
bono a 30 afios llegd a tocar maximos no tocados desde hace dos
décadas, provocando la actuacion del Departamento del Tesoro.

A pesar de ello, tanto el Dow Jones como el S&P 500 y el tecnoldgic
Nasdaqg acabaron el mes con saldo positivo, impulsados por el empt
del sector tecnolégico, con mencion especial para unos resultados d
NVIDIA mejores de lo que habia esperado el mercado.
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LO MAS DESTACADO

El Ibex 35 sube un 0,96% en agosto pero acaba
lejos de sus maximos de principios de mes

Puig y Acciona, cara y cruz en el Ibex 35
durante el mes de agosto

El petréleo cierra el mes por encima de los 90
ddlares ante el reinicio de las hostilidades en
Oriente Medio

El Dow Jones encadena cinco meses
consecutivos de avances

NVIDIA pulveriza las previsiones con sus
resultados y da un nuevo impulso a la IA

La rentabilidad del bono de EEUU a 30 anos
alcanza maximos desde 2007



Mevcado de ualorves

CONOCE LOS VALORES CON LAS MAYORES SUBIDAS Y BAJADAS

MERCADO NACIONAL

Ibex 35 Ibex 35

Puig +10,48%

Acciona -12,15%

Banco Sabadell +9,26% Ferrovial -11,17%

Amadeus +9,14% Merlin Properties -11,02%

+7,74% Sacyr -9,82%

Unicaja +6,13% ACS -7,43%

MERCADO INTERNACIONAL

™ N2

Euro Stoxx 50 Euro Stoxx 50

+21,06% 1 Ahold -11,05%

2 Adyen +19,56% 2 Anheuser-Busch InBev -8,75%

3 Argenx +17,50% 3 Infineon -8,72%

4 Deutsche Boerse +9,79% 4 Vinci -7,30%

5 Deutsche Bank +8,73% 5 BNP Paribas -6,10%

™ N2

Dow Jones Dow Jones

Salesforce +39,95% 1 Honeywell -12,14%

Merck & Co +13,48% 2 Nike -6,35%

Walt Disney +11,80% 3 UnitedHealth -6,03%

Amgen +11,61% 4 Walmart -5,69%

NVIDIA +9,97% 5 Cisco Systems -4,74%

Fuente: BME Inntech



cQUé va a pasar
este mes?

AGENDA DEL MES

¢Llegaran las temidas subidas de tipos en septiembre? El
primer gran banco central en saltar a la palestra sera el
BCE, que el jueves 10 de septiembre anunciara sus
decisiones de politica monetaria. El miércoles 16 de
septiembre sera el turno de la Reserva Federal, mientras
que un dia después, el 17, anunciara sus decisiones el
Banco de Inglaterra.

En el ambito empresarial, el gran protagonista de
septiembre seré Inditex, que el dia 9 presentara sus
resultados de su primer semestre fiscal (de febrero a julio).
También podrian conocerse el informe semestral de
Solaria, la otra empresa del Ibex 35 que aun no ha
presentado cuentas, pero todavia no hay fecha prevista.

Mientras, los inversores estaran muy atentos también a las
habituales referencias macroeconémicas de crecimiento,
paro e inflacién. Estas cifras permitiran dar un nuevo
diagnostico de como estan afectando la situaciéon de
Oriente Medio y el shock energético a la economia real
después de que agosto finalizase con nuevos ataques
cruzados entre EEUU e Iran.

A tener en cuenta ademas que Wall Street estara cerrado
por el Dia del Trabajo el dia 7 de septiembre. No sera la
unica bolsa con vacaciones este mes: los dias 21y 22
estara cerrada la Bolsa japonesa y el 25 serd el turno de
descansar para el mercado chino.

CONOCE LAS FECHAS CLAVE

1/9: PMI Manufacturero de Espafia, Alemania, Eurozona,
Reino Unido, China y Estados Unidos / IPC de la Eurozona /
Ventas minoristas de Alemania

2/9: Pedidos de fabrica de Estados Unidos / Paro Espafia

3/9: PMI Servicios de Esparia, Alemania, Eurozona, Reino
Unido, Reino Unido y China / IPP de la Eurozona

4/9: Pedidos de fabrica de Alemania / Ventas minoristas de la
Eurozona / Tasa de desempleo y néminas no agricolas de
Estados Unidos

7/9: Produccion industrial de Alemania / PIB e indice Sentix de
la Eurozona / Wall Street cerrado por el Dia del Trabajo

8/9: Balanza comercial de Alemania y de China / PIB de Japo6n

9/9: Resultados Inditex

10/9: Decision de tipos del BCE / Produccion industrial de
Espafia / IPC de Alemania / IPP de Estados Unidos

11/9: PIB y produccion industrial de Reino Unido / IPC de
Estados Unidos

15/9: IPC de Espaiia y Francia / Balanza comercial de la
Eurozona / Indice ZEW de sentimiento econémico de Alemania y
la Eurozona / Produccion industrial y ventas minoristas de China

16/9: Decision de tipos de la Fed / Produccion industrial de la
Eurozona / IPC de Reino Unido / Ventas minoristas de Estados
Unidos

17/9: Decision de tipos del Banco de Inglaterra / IPC de la
Eurozona

18/9: IPC de Japén / IPP de Alemania / Produccion industrial de
Estados Unidos

21/9: Bolsa de Tokio cerrada por festivo

22/9: Confianza del consumidor de la Eurozona / Bolsa de Tokio
cerrada por festivo

23/9: PMI Compuesto adelantado de Alemania, Eurozona, Reino
Unido, China y Estados Unidos

24/9: indice Ifo de confianza empresarial en Alemania

25/9: PIB de Espafa / Masa monetaria M3 de la Eurozona /
Bolsas chinas cerradas por festivo

29/9: IPC adelantado y ventas minoristas de Espafia / Confianza
del consumidor de Estados Unidos

30/9: IPC adelantado, ventas minoristas y precios de
importacién de Alemania / PIB de Reino Unidos / IPC
adelantado de Francia / PCE (gastos de consumo personal) y
PIB de Estados Unidos



Factores que influyen en

la evolucion de los

4

3

Los indicadores macroecondémicos marcan el
pulso de los mercados.

/
¢

PIB, inflacién y tipos de interés son claves para
entender la economia.

Analizar los indicadores en conjunto ayuda a
invertir con mas criterio.

CAIXA RURAL
GALEGA



